
KƵƌ�ĐŚĂŶŐŝŶŐ�ĨŝƌĞ�ƌĞŐŝŵĞƐ

�ƌ͘ �:ĞŶŶŝĨĞƌ�<͘��ĂůĐŚ
�ŝƌĞĐƚŽƌ�ͮ��ĂƌƚŚ�>Ăď

hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ��ŝƌĞĐƚŽƌ�ͮ�E����^�
hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ��ŽůŽƌĂĚŽ��ŽƵůĚĞƌ

1RUWK�&HQWUDO��
&OLPDWH�$GDSWDWLRQ�
6FLHQFH�&HQWHU

^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϱ͕�ϮϬϮϬ�ʹ ^ƵŽŵŝ�EWWͬE�^��



dŚƌĞĞ�ŝŶŐƌĞĚŝĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ĨŝƌĞ͗�
ĐůŝŵĂƚĞ͕�ĨƵĞů͕�Θ�ŝŐŶŝƚŝŽŶ�

tĞ�ĂƌĞ�ĐŚĂŶŐŝŶŐ�Ăůů�ƚŚƌĞĞ͘



/ŶŐƌĞĚŝĞŶƚ�ηϭ��ůŝŵĂƚĞ

dŚĞ�ƐĐŝĞŶĐĞ�ŝƐ�ǀĞƌǇ�ĐůĞĂƌ͘ ������������
,ƵŵĂŶͲĐĂƵƐĞĚ�ǁĂƌŵŝŶŐ�ŝƐ�ůŝŶŬĞĚ�ƚŽ�
ŵŽƌĞ�ďƵƌŶŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁĞƐƚĞƌŶ�h͘^͘
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'DWD�IURP�1,)&�DQG�12$$��$FFHVVHG�$SULO����������

tĞƐƚĞƌůŝŶŐ Ğƚ�Ăů͘�ϮϬϬϲ͖�^ƚĂǀƌŽƐ�Ğƚ�Ăů͘�ϮϬϭϰ͖��ĞŶŶŝƐŽŶ�Ğƚ�Ăů͘�ϮϬϭϰ͖�
tĞƐƚĞƌůŝŶŐ ϮϬϭϲ͖��ďĂƚǌŽŐůŽƵ Θ�tŝůůŝĂŵƐ�ϮϬϭϲ͖�DĐ<ĞŶǌŝĞ�ĂŶĚ�>ŝƚƚĞůů ϮϬϭϳ͖�

�ĂůĐŚ�Ğƚ�Ăů͘�ϮϬϭϴ͖�tŝůůŝĂŵƐ�Ğƚ�Ăů͘�ϮϬϭϵ



tĂƌŵŝŶŐ�ŚĂƐ�ĚƌŝĞĚ�ĨƵĞůƐ�Θ�ĚŽƵďůĞĚ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�
ŽĨ�ǁĞƐƚĞƌŶ�ĨŽƌĞƐƚƐ�ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ďƵƌŶĞĚ�ƐŝŶĐĞ�ϭϵϴϰ͘

�ďĂƚǌŽŐůŽƵ Θ�tŝůůŝĂŵƐ�ϮϬϭϲ�



�ĂůŝĨŽƌŶŝĂ�ĨŽƌĞƐƚƐ�ĂƌĞ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�
ƐĞŶƐŝƚŝǀĞ�ƚŽ�ƐƵŵŵĞƌ�ǁĂƌŵŝŶŐ

tŝůůŝĂŵƐ�Ğƚ�Ăů͘�ϮϬϭϵ



^ŝǌĞ�ĂŶĚ�ƐĞǀĞƌŝƚǇ�ĂƌĞ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�
ŝŶ�ƐŽŵĞ�ĞĐŽƐǇƐƚĞŵƐ͕�ďƵƚ�ŶŽƚ�Ăůů͘

DŝĞƚŬŝĞǁŝĐǌ͕��ĂůĐŚ͕�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ͕�ŝŶ�ƉƌĞƉ͖͘�WŝĐŽƚƚĞ Ğƚ�Ăů͘�ϮϬϭϲ



/ŶŐƌĞĚŝĞŶƚ�ηϮ͗�&ƵĞůƐ

tĞ�ŚĂǀĞ�ĐŚĂŶŐĞĚ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶ͛Ɛ�ĨƵĞůƐ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�ŽƵƌ�ůĂŶĚ�ƵƐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�

ŝŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ŝŶǀĂƐŝǀĞ�ƐƉĞĐŝĞƐ͘�



/ŶǀĂƐŝǀĞ�ŐƌĂƐƐĞƐ�ĚŽƵďůĞ�
Žƌ�ĞǀĞŶ�ƚƌŝƉůĞ�ĨŝƌĞ�ĂĐƚŝǀŝƚǇ

&ƵƐĐŽ�Ğƚ�Ăů͘�ϮϬϭϵ͖��ĂůĐŚ�Ğƚ�Ăů͘�ϮϬϭϯ



WŚŽƚŽƐ͗��ĚĂŵ�DĂŚŽŽĚ͕�'ƌĂĚƵĂƚĞ�^ƚƵĚĞŶƚ�Ăƚ��hͲ�ŽƵůĚĞƌ



KŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞƐƚ�ĨŝƌĞƐ�
ǇŽƵ͛ǀĞ�ŶĞǀĞƌ�ŚĞĂƌĚ�ŽĨ



/ŶŐƌĞĚŝĞŶƚ�ηϯ͗�/ŐŶŝƚŝŽŶƐ

tĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽǀĞƌ�ϴϰй�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŶĂƚŝŽŶ͛Ɛ�ǁŝůĚĨŝƌĞƐ͘



DŝĞƚŬŝĞǁŝĐǌ Ğƚ�Ăů͘�ϮϬϮϬ͖��ĂůĐŚ�Ğƚ�Ăů͘�ϮϬϭϳ

tĞ�ƐƚĂƌƚ�ϵϳй�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŝůĚĨŝƌĞƐ�
ƚŚĂƚ�ƚŚƌĞĂƚĞŶ�ŽƵƌ�ŚŽŵĞƐ�;ϭϵϵϮͲϮϬϭϱͿ



�ĂůĐŚ�Ğƚ�Ăů͘�ϮϬϭϳ

,ƵŵĂŶͲƌĞůĂƚĞĚ�ŝŐŶŝƚŝŽŶƐ�ƚƌŝƉůĞĚ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ƐĞĂƐŽŶ�ůĞŶŐƚŚ



�ĂůĐŚ�Ğƚ�Ăů͘�ϮϬϭϳ�WE�^͖��ďĂƚǌŽŐůŽƵ Ğƚ�Ăů͘�ϮϬϭϴ



^ŵŽŬĞ�ŝƐ�ĐŚĂŶŐŝŶŐ�ƚŽŽ͘

tŝůĚĨŝƌĞ�ƐŵŽŬĞ�ǁŝůů�ůŝŬĞůǇ�ďĞ�ŵŽƌĞ�
ŝŶƚĞŶƐĞ�ĂŶĚ�ǁŝĚĞƐƉƌĞĂĚ͘

DĐ<ĞŶǌŝĞ�Ğƚ�Ăů͘�ϮϬϭϰ͖�zƵĞ�Ğƚ�Ăů͘�ϮϬϭϯ͖�^ƉƌĂŬůĞŶ Ğƚ�Ăů͘�ϮϬϬϵ�



tŚĂƚ͛Ɛ�ďƵƌŶŝŶŐ͍�Θ�ŚŽǁ�ŚŽƚ͍

&ŝƌĞƐ�ĂƌĞ�ƐƉƌĞĂĚŝŶŐ�ŝŶ�ĨŽƌĞƐƚƐ�
ƚŚĂƚ�ĚŽŶ͛ƚ�ƚǇƉŝĐĂůůǇ�ďƵƌŶ͘�

/ŶǀĂƐŝǀĞ�ŐƌĂƐƐĞƐ�ĂĚĚ�ĨƵĞů�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ͘
dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƐĞĂƐŽŶĂů�ƐŚŝĨƚƐ�ŝŶ�ďƵƌŶŝŶŐ͘��

�͘�<ŽůĚĞŶ ʹ ŽƉͲĞĚ�ŝŶ�tĂƐŚŝŶŐƚŽŶ�WŽƐƚ͕�ϵͬϭϳͬϮϬϮϬ�



tŚŽƐĞ�ůƵŶŐƐ�ĂƌĞ�ĚŽǁŶǁŝŶĚ͍

ϲϬ�ŵŝůůŝŽŶ�ŚŽŵĞƐ�ǁĞƌĞ�ǁŝƚŚŝŶ�Žƌ�ƵƉ�ƚŽ�ϭ�Ŭŵ�
ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ�Ă�ǁŝůĚĨŝƌĞ�;ϭϵϵϮͲϮϬϭϱͿ͘�

ϭϯ�ŵŝůůŝŽŶ�ƉĞŽƉůĞ�ůŝǀŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ĞǆƚƌĞŵĞ�ĨŝƌĞ�
ƌŝƐŬ�ĂƌĞ�ƐŽĐŝĂůůǇ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ��ŵĞƌŝĐĂŶƐ͘

DŝĞƚŬŝĞǁŝĐǌ Ğƚ�Ăů͘�ϮϬϮϬ͖��ĂǀŝĞƐ�Ğƚ�Ăů͘�ϮϬϭϴ�



tŝůĚĨŝƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐŽ�͚ǁŝůĚ͛

ϭϴϴϬ��ĞŶƐƵƐ�ŽĨ�h͘^͘�&ŝƌĞ

�ŽƵƌƚĞƐǇ�ŽĨ�^͘�WǇŶĞ



�ƌ͘ �:ĞŶŶŝĨĞƌ�<͘��ĂůĐŚ�ͮ ũĞŶŶŝĨĞƌ͘ ďĂůĐŚΛĐŽůŽƌĂĚŽ͘ĞĚƵ ͮ�Λ�ƌ�ĂůĐŚ

1&�
&$6&

dŚĂŶŬ�ǇŽƵ�ĨŽƌ�ůŝƐƚĞŶŝŶŐ͊�dŚĂŶŬ�ǇŽƵ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵĂŶǇ͕ �ŵĂŶǇ�ŐƌĞĂƚ�
ƐĐŝĞŶƚŝƐƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ͊

/ŵĂŐĞ͗��>D͕�ϮϬϮϬ


